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نسبت سپرده قانونی، به عنوان یک ابزار پولی ▪▪
نسبت سپرده قانونی از جمله ابزارهای غیرمستقیم سیاست 
پولی بانک مرکزی می باشد. بانک ها موظفند همواره 
نسبتی از  بدهی های ایجاد شده خود را نزد بانک مرکزی 
بگذارند. به عنوان مثال وقتی مردم، پول خود را طی یک 
حساب پس انداز نزد یک بانک می گذارند بانک موظف 
است درصدی از آن را به بانک مرکزی تحویل دهد. هم 
اکنون نسبت سپرده برای بانک ها 13 است. ) به استثنای 
بانک های تخصصی که 10 درصد سپرده ها را به بانک 
مرکزی می سپارند( . معمولا بانک مرکزی به این سپرده 

های بانک ها سود نمی دهد و لذا سپرده قانونی، نوعی 
مالیات بر فعالیت بانک محسوب می گردد. علاوه بر آن، 
اخذ این سپرده توسط بانک مرکزی با هدف تامین امنیت 
سپرده های م��ردم، کنترل نقدینگی و ت��ورم و همچنین 
پشتوانه ای برای بانک ها در زمان مواجهه احتمالی با 
ورشکستگی یا احتیاج به نقدینگی بلوکه مورد استفاده قرار 
می گیرد.اما گذشته از ماهیت مالیاتی یا نظارتی و امنیتی 
سپرده قانونی، این موضوع یک ابزار مهم بانک مرکزی برای 
اعمال سیاست های انبساطی و انقباضی پولی نیز هست. 
بانک مرکزی از طریق افزایش نسبت سپرده قانونی حجم 

تسهیلات اعطایی بانك ها را منقبض و از طریق کاهش آن، 
اعتبارات بانك ها را منبسط می نماید. بر طبق ماده )14( 
قانون پولی و بانکی نسبت سپرده قانونی از 10 درصد کمتر 
و از 30 درصد بیشتر نخواهد بود و بانک مرکزی ممکن است 
برحسب ترکیب و نوع فعالیت بانک ها نسبت های متفاوتی 

برای آن تعیین نماید.

کاهش 3▪▪ واحد درصدی چقدر پول را آزاد خواهد کرد؟
اما سوال مهمی که در این شرایط پیش می آید این است که 
این سیاست دولت و بانک مرکزی، به چه میزان منابع را آزاد 
خواهد کرد تا بانک ها آن را به اقتصاد تزریق کنند؟ طبق 
آخرین گزارش پولی بانک مرکزی در خردادماه امسال، 
سپرده قانونی نزد بانک مرکزی تمام بانک ها و موسسات 
پولی غیربانکی حدود 88 هزار میلیارد تومان است که 
حدود 8 هزار میلیارد آن مربوط به بانک های تخصصی 
است. با توجه به اینکه بانک های تخصصی هم اکنون نرخ 
ذخیره حداقلی) 10 درصد( دارند لذا مشمول سیاست‌های 

جدید نبوده و چیزی بر منابع آنها افزوده نخواهد شد. لذا با 
یک محاسبه ساده مشخص می شود با نرخ 10 درصد سپرده 
قانونی بانک های تجاری )غیرتخصصی( و موسسات به 

حدود 60 هزار میلیارد تومان می رسد. 
این به این معنی است که حداکثر 20 هزار میلیارد منابع 
قابل آزادسازی است.البته قطعا این رقم حداکثری است 
چرا که اولا شرط شده که نرخ سپرده قانونی برای بانک های 
منضبط کاهش یابد. یعنی ممکن است برخی موسسات و 
بانک ها مشمول این موضوع نشوند. از سوی دیگر تاکید 
شده است که نرخ سپرده قانونی تا 10 درصد کاهش یابد 
یعنی ممکن است نرخ سپرده قانونی بانک ها از 13 به 12 یا 
11 درصد نیز برسد. در این شرایط شاید مقدار واقع بینانه 
منابع آزادشده عددی حدود 10 هزار میلیارد تومان باشد. 
با این حساب و با این فرض که در اثر سیاست جدید ضریب 
فزاینده پولی ) که اکنون حدود 5.6 است( تغییر نکند 
در نهایت می توان انتظار داشت حدود 56 هزار میلیارد 
تومان بر ق��درت تسهیلات دهی بانک ها اف��زوده شود.
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تحلیل هفتگی ارز و طلا

برنده نوبل اقتصاد 2015:

دولت ناکارآمد عامل اصلی فقر است

فردیناندو گیوگلیانو، دبیر اقتصادی فایننشال تایمز- 
آنگوس دیتون، اقتصاددان بریتانیایی که اکنون استاد 
دانشگاه پرینستون آمریکا است، جایزه نوبل اقتصاد سال 
2015 را از آن خود ک��رد. این جایزه به دلیل تحقیقات 
بی‌شمار این اقتصاددان که در خصوص مفهوم فقر انجام 
داده است، اعطا شد. شاید بتوان گفت یکی از بزرگترین 
کارهای دیتون، ساخت الگویی در جهت تعیین فقر است. 
یکی از اعضای آکادمی سلطنتی علوم سوئد که جایزه نوبل 
را اهدا می کند، گفت: »‌در دهه 1980، تحقیقات در حوزه 
اقتصاد توسعه عمدتا تئوری بود و در جایی که این موضوع 
به صورت تجربی آزمایش می‌شد بر اساس داده انباشته از 
حساب های ملی صورت می‌گرفت. اما این روش اکنون 
تغییر کرده است.« وی در ادامه افزود: »دیتون در تحقیقات 
اخیر خ��ود نشان می‌دهد که چگونه م��ی‌ت��وان اقدامات 
قابل اعتماد در زمینه سطوح مصرف خانوار فردی را برای 
تشخیص مکانیسم توسعه اقتصادی مورد استفاده قرار 
داد.«به گزارش دنیای اقتصاد، در سال 2013، دیتون کتاب 
»فرار بزرگ« را چاپ کرد که یک ارزیابی از ثروت، رفاه و نا 
برابری از زمان اوایل قرن 19 بود.  این دانشمند بریتانیایی 
استدلال کرد که مانع اصلی برای مبارزه با فقر در کشورهای 
فقیر جهان وجود دولت های ناکارا است تا نبود منابع کافی. 
وی همچنین از کمک های جهانی انتقاد می‌کند و استدلال 
می‌کند که این امر ممکن است فقر را بیشتر کند تا اینکه 
مفید باشد.دیتون سال ها منتقد رسمی تعریف خط فقری 
است که بانک جهانی از سال 1990 استفاده می‌کند. در 
مصاحبه اخیر که دیتون با فایننشال تایمز داشته وی گفته 
است که خط فقر گمراه‌‌کننده است و بانک جهانی را به 
تضاد منافع متهم کرد. این بانک خطی را درنظر می‌گیرد که 
هیچ‌کس نمی‌داند آن را کجا قرار دهد. من اعتقاد دارم که 
بانک جهانی درخصوص برخی از نهادها تورش ) سوگیری(
دارد و اینگونه به‌نظر می‌آید که این مرکز بیشتر به دنبال 
پیدا کردن فقرای بیشتر است تا به دنبال حل این مسئله.« 

معلمی - نسل جدید م��ودم ه��ای جیبی  ک��ه ب��ه وسیله 
سیم ک��ارت پشتیبانی می شوند در ح��ال بیرون ران��دن 
مودم های وای فای و مودم های اتصال به رایانه هستند 
و این سازه های کوچک الکترونی به زودی ان��واع مودم ، 
رسیور و دیتا دیش دریافت داده را از میدان رقابت خارج 
ک��رده و یکه ت��از Send&Reciver  ) دری��اف��ت و ارس��ال( 
داده ه��ا خواهند بود.کارشناسان براین باورند که مودم 

جیبی باید فناوری قابلیت اتصال همزمان چند دستگاه 
با استفاده از فناوری Wifi را داشته باشد و علاوه بر آن 
با اپلیکیشن موبایل و برنامه های بانکی  و سیستم های 
خرید اینترنتی موجود در ب��ازار ای��ران سازگاری داشته 
باشد و در تمامی فضای سایبری کشور توانایی دریافت و 
ارسال داده را برای کاربر فراهم کند  به ویژه در نقاطی که 
دسترسی به اینترنت از طریق ADSL امکان پذیر نباشد.

قیمت به ریالفناوریمشخصات فنی

D-link DWM-156 HSUPA USB Adaptor3G720000

TP-Link M7350 Dual-band  LTE Advanced Modem4G1140000

E5330  HSPA + Modem Mobile Wi-fi3G1960000

AEG Voxtel G7  Router Wi-fi  Hotspot and Powerbank3G1400000

TP-Link   M5360  Mobile Wi-fi and Power bank4G2640000

قیمت مودم جیبی سیم كارتی

٩٤٣٢٥٨٤٤/ م

رکورد شکنی طلای جهانی

محمد حقگو - طلای جهانی در هفته گذشته، روندی 
صعودی داشت و حتی در روز پنجشنبه رکورد بالاترین نرخ 
اونس در سه ماه گذشته شکسته شد. بر این اساس، اونس 
جهانی از 1159 دلار در ابتدای هفته میلادی اخیر، به 
1180 دلار در بعد از ظهر دیروز رسید. این در حالی بود که 
این نرخ، روز پنجشنبه را با ثبت رکورد 1190 دلار به پایان 
برد.به گزارش ایسنا، این افزایش نرخ، عمدتاً به دلیل پایین 
آمدن احتمال افزایش نرخ های بهره آمریکا، نگرانی سرمایه 
گذاران نسبت به اوضاع اقتصادی چین و هم چنین ضعیف 
شدن دلار در بازارهای جهانی رخ داده است.بر این اساس، 
هم اینک آمارها نشان می دهد احتمال افزایش نرخ های 
بهره در آمریکا در سال جاری میلادی کمتر از 40 درصد 
می باشد. انتشار گزارش نشست اخیر فدرال رزرو در روز 
پنجشنبه دو هفته گذشته، و هم چنین اظهارات مقامات بانک 
مرکزی آمریکا در روز سه شنبه گذشته، که بیانگر اختلاف نظر 
سیاستگذاران این بانک درباره زمان تصویب افزایش نرخ ها 
بوده است، از  مهم ترین عوامل در این راستا قلمداد می شود.
در مجموع، پیش بینی می شود با توجه به این که گزارش تورم، 
خرده فروشی و تولید صنعتی آمریکا در روزهای آتی منتشر 
خواهد شد، نتایج این گزارش ها بیشترین تاثیر را بر نرخ طلا 
در روزهای آتی بگذارد.در بازار داخل نیز، طلا همسو با طلای 
جهانی رشد داشت. بر این اساس و به گزارش سایت اتحادیه 
طلا و جواهر تهران، هر گرم طلای 18 عیار از 95 هزار و 460 
تومان در ابتدای هفته به 97 هزار و 419 تومان افزایش یافت. 
هر قطعه سکه بهار آزادی نیز با 22 هزار و 500 تومان افزایش 
از 934 هزار تومان در ابتدای هفته، به 956 هزار و 500 

تومان در انتهای هفته رسید.

ثبات نسبی دلار با وجود تصویب برجام
دلار در هفته گذشته تحت تاثیر سرنوشت و تصویب برجام، 
روند تقریباً با ثباتی را در کانال 3460 تومان تجربه کرد و از 
3459 تومان در ابتدای هفته به 3464 تومان در انتهای 
هفته رسید. به گزارش اقتصاد آنلاین، هم اینک تحلیل ها 
بیانگر این است که بازار، کشش قیمت‌های بیش از 3500 
را ب��رای دلار ن��دارد و تصویب برجام نیز تاثیر آن چنانی بر 
آینده قیمت ارز نگذاشته است. رفت و برگشت‌های اخیر تا 
قیمت‌های 3510-3500 تومان نیز موید این موضوع و هم 
چنین قوام یافتن تقاضا در سطوح فعلی قیمت می باشد. 

درس هایی برای روزهای غیربحرانی ▪▪
انتظار م��ی رود سیاست جدید با افزایش 50 هزار 
میلیاردی ق��درت تسهیلات دهی بانک ها، شوکی 
مثبت به اقتصاد وارد کند که به خروج از رکود کمک 
کند. با توجه به انتظارات مثبت شکل گرفته در پساتوافق 
و افزایش احتمالی ص��ادرات با کاهش هزینه های 
مبادلات تجاری، نباید آثار تورمی این سیاست را قطعی 
فرض نمود بلکه ممکن است همان گونه که سیاست 
انبساطی 1000 میلیارد یورویی اتحادیه اروپ��ا در 
انتهای سال گذشته میلادی، به خاطر انتظارات فعالان 
اقتصادی و همچنین کاهش قیمت نفت، هیچگونه اثر 
تورمی نداشت )حتی هم اکنون این حوزه دوباره با تورم 

بررسی اثر کاهش نرخ ذخیره قانونی بانک ها در بسته جدید دولت

بانک ها در انتظارتزریق 50 تا 100 هزار میلیارد منابع جدید
ب��س��ت��ه ج��دی��د اق��ت��ص��ادی دول����ت ب����رای خ����روج از رک����ود ام����روز رون��م��ای��ی م��ی ش����ود. ب��س��ت��ه ای 
 ک���ه ی��ک��ی از م��ه��م��ت��ری��ن م���ح���وره���ای آن اف���زای���ش ق�����درت ت��س��ه��ی�لات ده����ی ب���ان���ک ه��اس��ت.
 چنانچه رئیس جمهور اعلام کرده است بانک مرکزی در نظر دارد از یکی از ابزارهای مهم پولی خود یعنی 

نسبت سپرده قانونی برای افزایش نقدینگی و ایجاد انبساط پولی استفاده کند.

منفی روبه روست( در ایران نیز شرایط مشابهی پیش آید. 
البته مدیریت انتظارات و تسهیل و تشویق صادرات در مورد 
آثار تورمی این سیاست نقش اصلی را بازی خواهند کرد.  لذا 
سیاست پیش گفته برای خروج از رکود و شرایط شبه بحرانی 
فعلی مجموعا مثبت ارزیابی می شود اما مقایسه ارقام آزادشده 
فعلی با ارقامی که به خاطر سیاست های غلط و زیرساخت 
های مالی نامناسب همچنان متوقف شده و غیرقابل استفاده 
است درس های مهمی برای روزهای خوشتر اقتصاد دارد.
جالب است بدانید در حال حاضر حدود 100 هزار میلیارد 
تومان از منابع بانک ها به عنوان مطالبات معوق و 100 هزار 
میلیارد دیگر به عنوان بدهی دولت به بانک ها با سپرده 
بیش از 90 هزار میلیارد تومانی نزد بانک مرکزی مجموعه 

ای حدود 200 هزار میلیارد تومانی را تشکیل داده اند که از 
دسترس بانک ها برای تسهیلات دهی خارج است. منابعی 
که در صورت راه اندازی بازار سرمایه و بازار بدهی مناسب و 
ایجاد زیرساخت هایی چون موسسات اعتبارسنجی و رتبه 
بندی قابل اعتماد بانک ها و همچنین پرهیز از سیاست های 
اشتباه در دوران رونق نفتی، این گونه از دسترس خارج نمی 
شد. لذا انتظار می رود از همین امروز به این فکر کنیم که از 
آزادشدن 10 هزار میلیارد تومان پول چقدر خوشحالیم در 
حالی که 200 هزار میلیارد دیگر با سیاست های مناسب 
و تحولات زیرساختی بلندمدت قابل آزادسازی است. امید 
است با گذر از این روزها و افزایش احتمالی درآمدهای نفتی، 
یادمان نرود که اقتصاد نیازمند اصلاحاتی بنیادین است.


